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TIC SUGAR
SAN LUONG TIEU THU BUONG QUY 1 NIEN PO 2018 — 2019 DUY TRi DA TANG TRUONG

Sén Iwong Pwong tiéu thu tiép tuc tidng trwéng trong béi cdnh Nganh Pwdng dang c6 ddu hiéu chuyén bién
tich cuc

Bé&o c4o tai chinh (BCTC) Quy 1 Nién dd (ND) 18-19 cia Céng ty C6 phan Thanh Thanh Céng Bién Hoa (TTC Bién
Hoa, Céng ty, SBT) ghi nhan Doanh thu thuan (DTT) dat hon 2.523 ty ddng, ting trwdng 62% so v&i Q1 ND 17-18
twong (rng v&i Loi nhuan truwdc thué (LNTT) dat hon 42 ty ddng va Loi nhuan sau thué (LNST) dat gan 37 ty déng.

Trong Quy 1, Nganh Bwédng van con nhivng khé khan nhét dinh nhwng nhivng diu hiéu tich cwc da xuét hién, cho
thay sw hdi phuc sé dén trong nhirng Quy tiép theo. Cac chi tiéu v& DT va san lwong ciia Cong ty déu ting trudng tt
so véi cung ky trong ca 2 loai hinh San pham chinh 1a BPwéng va Canh Pwéng-Sau Buwdng. San lwong Puwdng dat
174 ngan tan, tang 83%. Do cac Nha may van chwa buéc vao giai doan ép mia va ché luyén Bwong chinh, cac san
pham Canh Bwdng-Sau Bwéong chi méi déng gép mét phan nhé vao DTT nhwng ghi nhan tang trwdng tét khi DT Mat
ri, Phan bon va Khac (Dién thwong pham, cao su, mia giéng, gao, nwéc dira, tra) déu ting trén 290%.
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Ngudn: TTC Bién Hoa

Co cau san lvong tiéu thu Puwong va Doanh thu ghi nhan Buong theo kénh dang tirng buwéc chuyén dich phi hop
véi muc tiéu phéat trién dai han cta Céng ty, trong d6 din dau la Kénh Doanh nghiép B2B, Thwong mai, Tiéu dung
B2C va cubi cung la Xuét khau.
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Ngudn: TTC Bién Hoa
La mét trong nhirng Kénh tiéu thu con rat nhidu tiém naéng dé khai thac cling nhw dang dwoc dinh hwéng trong buéc

Céc nhan dinh tra 40 ndy duoc phan tich dya trén nhiing cac théng tin chinh xac ma TTC Bién Hoa dang s¢ hitu va theo chang t6i 12 hop 1y trong cac diéu kien hién tai va khang c6 thong tin nhay cam nao Vé gi4 dugc cong bé. Bao
céo nay khong n em la sy khuyén nghi mua hay ban c6 phiéu SBT. TTC Bién Hoa s& khong chiu trach nhiém doi vai bat ky thiét hai nao phat sinh do sir dung néi dung trong bao cao nay dé dung vao mue dich dau tu.
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di chién lwoc cho nhirtng nam tiép theo, trong Quy 1 da ghi dau nhiéu hoat ddng xuat khdu Buéng dién hinh cia SBT.
Thang 9/2018, Coéng ty da lan diu tham nhap vao mét trong nhitng hé théng mua sdm 24h Ién & Singapore |a
Mustafa Centre - Singapore bang viéc xuat khau mét céng ten no bao gdm 15 chiding loai san phdm Bwéng cao cép
nhét clia Coéng ty nhw Buwéng Organic, Phén, An kiéng... sau khi tré thanh doanh nghiép Viét Nam dau tién xuét khau
duwoc Puong sang My véi nhivng tiéu chuan vé cling nghiém ngat vao cudi thang 6/2018.

Quy 1 ND 18-19, Bién LN gop ghi nhan thap hon so cung ky do Quy 1 van ndm trong giai doan ma vi mé Nganh
Puwdng van con nhiéu khoé khan khién cho gia ban gidm, anh hwéng tryc tiép téi DT. Trong khi d6, Gia vén hang ban
lai tdng do phai tiéu thu lwong HTK cta cac Giai doan trwéc dé khi gia thanh van con cao. Trong ky, Cong ty da ghi
nhan gan 220 ty déng DT hoat ddng tai chinh, tdng 76% so vé&i cung ky, trong dé c6 146 ty ddng la i téi tr viéc
thanh ly cac khodn diu tw va thodi vén tai cac don vi khac. Ngoai ra, Céng ty ciing ghi nhan thém mét khoan thu
nhap khac 67 ty ddng phan I&n téi tlr viéc thanh ly bat dong san. Trong nhitng giai doan Nganh Bwdng cé nhiéu
thang trdm nhw hién nay va chwa kip phuc hdi, viéc ghi nhan DT vao thdi diém hop ly dén tlr nhirng tich san cta
Cong ty cling gop moét phan dang ké dé dat dwoc muc tiéu LN.

Song nhin & phwong dién tich cwc, vwot qua dwoc giai doan bién dong nay chinh la co hdi dé Cong ty cé thé mé
réng thém thj phan bdi nhitng doanh nghiép nhd hoat ddng chwa that sy hiéu qua sé khong thé chiu dwoc strc ép
cta quy luat thj tredng va budc phai déng clra. Theo sé liéu thdng ké cta Hiép hdi Mia Buwong, trong sb 41 Nha may
dang hoat déng trén ca nwéc, co téi 22 Nha may chi c6 cong suat dudi 3.000 TMN, 1 nha may da dong ctra tir cubi
2017, 21 nha may con lai thi déu thudc nhirng cdng ty c6 nha may lac hau, cii ky; tAt c& déu c6 nguy co phai dong
ctra hdi nhap ATIGA ngay cang dén gan.

Sau s&p nhap, chién lwgc cla SBT 1a mé réng thi phan kénh Tiéu dung B2C théng qua lgi thé vé thwong hiéu lau
nam, hé théng phan phdi, danh muc khach hang ciing nhw Chudi gia tri Nganh Buéng ma BHS dang s& hivu; tuy
nhién ty trong Chi phi ban hang va Quan ly doanh nghiép trén DTT van dang dwoc nd lwc kiém soat tét khi chi con
6,0% so v&i mirc 7,2% clia cd ND 2017-2018.

Co cau von cai thién theo chiéu hwéng tét, mé dau cho hoat déng tai cau tric nguon vén

Quy 1 ND 18-19, Téng tai san (TTS) gidm nhe 2% so v&i thdi diém cubi ND 17-18, twong dwong dat 17.321 ty dong,
mot phan do Céng ty da kiém soat tét Hang tén kho (HTK) khi chi tiéu nay gidm t&i 36%, dang duy tri & mic 2.547 ty
dong; No phai tra giam 4%, han ché ganh nang chi phi I4i vay sau sap nhap. Viéc gidm ty trong HTK trén TTS t& 22%
xubng 15% la phu hop véi chu ky hoat déng khi Cong ty chuén bi buéc vao vu sén xuat méi vao cudi thang 10, vira
gitp gidm dwoc lweng HTK c6 gia thanh cao ctia ND truwéc, viva gitp ludn duy tri tot chat lwong Buong.

O chiéu nguoc lai, Tién va cac khoan twong dwong tién tang ciing ghi nhan tdng hon 50%, & mirc 489 ty déng. Viéc
duy tri mét lwong tién méat hop ly sé gitp Cong ty linh hoat hon trong qué trinh hoat déng, vira dm bao tinh thanh
khodn, vira c6 thé kip thdi ndm bat cac co hoi kinh doanh. Céac chi sb thanh toan déu dwoc kiém soat trong mic an
toan va cao hon trung binh Nganh, ghi nhan murc téang trwdng twong (rng 6%, 33% va 29%.
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Ngudn: TTC Bién Hoa

Dbi v&i No phai trd, No ngén han gidm con 8.502 ty ddng, gidm 4% so véi dau ky trong dé No vay gidm 142 ty déng.
No' dai han ciing ghi nhan gidm 2%, trong dé No vay giam 63 ty déng. Cac chi tiéu vé cAu tric vén vi thé déu dwoc

Cac nhan dinh trong bdo céo nay dugc phan tich dya trén nhitng céc thong tin chinh xde ma TTC Bién Hoa dang s¢ hiru va theo ching toi la hop 1y trong cdc diéu kign hién tai va khang cé thong tin nhay cam nao vé gid dugc cong bb. Béo
céo nay khong nén duoc xem la sy khuyén nghi mua hay ban co phieu SBT. TTC Bién Hoa s& khong chiu trach nhiém doi vai bat ky thiét hai nao phat sinh do sir dung néi dung trong bao cao nay dé dung vao muc dich dau tu.
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cai thién, gidm nhe tir 1,9% t&i 5,2%. Day dwoc cho 1a mét trong nhirng nd lwe dau tién cta Cong ty trong qué trinh
chuyén dich co cau vén cta SBT theo hwdng bén virng, chuén bi chu déo viéc gia nhap cta NDT chién lwvgc nuéc
ngoai ddng hanh lau dai cung SBT.

Cé phiéu SBT phuc héi va ting trréng én dinh

Trong khi ca thi trwdng da khép lai thang 10 day kho khan khi VN-Index da gidm 9 phién lién tiép va chi con 888,69
diém, thanh khodn sut giam véi téng khéi lwong giao dich chi dat 133 triéu cd phiéu, twong dwong 2.936 ty déng; thi
& chiéu ngwoc lai SBT 1a mét trong nhitng sb it ¢ phiéu ting trwdng én dinh, va khéng bi anh hwéng Ién béi tac
déng chung cla thj trwéng; phan Ién dén tlr niém tin ctia NDT nwéc ngoai vao cb phiéu SBT khi trong thang 10 ho
van tiép tuc mua rong hon 7,8 triéu ¢ phiéu, véi tdng gia tri dat 160 ty déng. Giai doan 1/10 dén 30/10, gia cb phiéu
SBT luén dwoc gitr & mic kha én dinh 20.000 déng +/-5%. Chét phién 30/10/2018, cb phiéu SBT dat 20.600 dong,
thanh khoan cao nhat trong nganh Mia Pwdng véi 2,4 triéu cb phiéu, so véi cac Cong ty cing Nganh trung binh chi
khoang 90,6 nghin cé phiéu; ddng thdi SBT ciing Ia mét trong nhitng Céng ty c6 gia tri vén héa dau Nganh véi 10.206
ty ddng, twong dwong 446 triéu USD.

Trién vong gid Buwong - Co héi cho sw dét bién trong Quy 2 NP 18-19

M6t trong nhirng tin hiéu dang mirng cho Nganh Pwdng Viét Nam la gia Buong thé gidi sau thdi gian cham day vao
thang 5/2018 thi tin hiéu cho thdy Nganh Bwéng dang bwéc vao giai doan phuc hdi cla thi trwéng trong nira cudi
thang 10/2018, d&c biét trong bdi canh nguén cung Pwédng thé gi¢i dwoc dw bao sé gidm trong nhirng nam sap tdi.

Quéc Vi thé Tinh hinh
gia

- San lwgng Budng ND 18-19 dy kién gidam 22% xubng 30 triéu tan do:

+ Han han

i . + Cac nha may téng cwéng san xuét Ethanol vi nhu cu cao hon, lgi nhuan Ién hon
Brazil | - Nha san xuat Buwong I&n nhat the gidi 3 . .
. R . + Gia buong thé gigi gidam sau, gia dau tang dang ké trong vong 1 nam tré lai
- Nha xuat khau Budng I&n nhat the gidi | o .
- San lvgng Buong tr khu vire sén xuat chinh & Brazil gidm 43% trong nira dau T10:
+ Viéc ché bién mia sut gidam

+ Céc nha may tiép tuc tdng cwong san xuét Ethanol

- Nha san xuét Buong Ién the 2 thé gioi - Han han lam cham tréng mia & Maharashtra va cac khu virc ban dao An Do khéac sé:
. - Nha xuét khdu Buwdng top 4 thé gioi + Gidm dang k& san lvong Buong N 19-20
- Nha tiéu thy Buong I6n nhat thé gii: + Gilip gidm ap luc 1én gia Pwdng toan ciu khi An Do bat dau xuét siéu thang dw trong
Noi dia 25 triéu tan mot vai ndm
- Chinh pht xem xét kha ndng tang st dung nwéc mia dé sén xuét Ethanol:
+ San xuét Ethanol ti ct sén da it canh tranh hon, gia sén da tang gap doi cling ky
. - Nha sérj XUé: Buong thir 3 thé gic’yi' + Nhu cAu gia tang véi loai ndng san nay trong linh vie &n chan nudi
Lan - Nha xuat khau Buong I6n thir 2 the gidi | _ san jwong Budng dy kién gidm 6%, tir mée ky luc 14,7 triéu thn ND 17-18 xubng 13,8
triéu tan Nb 18-19
- Theo OCSB, xuét khdu dy bao gidm manh 40-50% trong ndm 2019, vi vu mia da
dwoc cam két str dung cho ké& hoach nganh héa sinh.
Trung | - Nha san xuét Buong trong top 5 thé gidi | - Nhu cau 6n dinh mire 17 trigu, tham hut ~ 6 triéu tan
Quéc | - Nha nhap khau Dwdng 16n nhét thé gici | - Du bao vu 18-19 tiép tuc tham hut

Nguén: Worldatlas, Nasdag, The Economic Times,The Saigon Times, CafeF, BVSC

Mac du Viét Nam chwa ndm trong danh sach cac nwéc di dau trong hoat ddng san xuét va xuat khau Buong, tuy
nhién hoat dong xuét khau ctia SBT ngay cang nang dong. Ngay 26/10/2018, tiép tuc nhirng thanh céng trong Quy 1
vé xuat khau, SBT da tb chire 18 ky két hop tac chién lwoc véi cong ty ED&F Man Sugar (Anh) vé viéc tiéu thy Buéng
hiru co san xuét tai Lao va ban cac loai Puéng ctia TTC Bién Hoa NP 18-19 sang thj trwdng chau Au. Sau khi dap

Cac nhan dinh trong bao cao nay dugc phan tich dya trén nhiing cac thong tin chinh xac ma TTC Bién Hoa dang s& hitu va theo chiing tdi la hop 1y trong cac diéu ki¢n hién tai va khdng cé thong tin nhay cam nao vé gi dugc cong bé. Bao
cdo ndy khong nén dugc xem Ia sy khuyén nghi mua hay ban c6 phiéu SBT. TTC Bién Hoa s& khong chiu trach nhiém déi véi bit ky thiét hai nao phét sinh do sir dung néi dung trong béo co nay dé diing vao muc dich dau tur.
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&ng dwoc cac tiéu chudn khéat khe va dwoc td chire Control Union cdp chirng nhan hiru co theo tiéu chuan cta Bo
Noéng nghiép My (USDA) va EU, TTC Bién Hoa tré thanh Céng ty Mia BPuwong dau tién va duy nhét tai Viét Nam co6
kha nang dap (ng nhirng tiéu chuan vuot troi dé co thé xuat khau vao hang loat nhirng thi trwdng khé tinh nhét thé
gioi.

Moi thdng tin vui long lién hé:
Ba Vi Thi Lé Giang

Phong Quan hé Nha Pau tw
Email: giangvtl@ttcsugar.com.vn

Cac nhan dinh trong bao cao nay dugc phan tich dya trén nhix 6ng tin chinh xac ma TTC Bién Hoa dang s& hitu va theo chding toi 1 hop ly trong cac diéu kién hién tai va khng c6 thong tin nhay cam nao Vé gi4 dugc cong bé. Bao
céo nay khong nén dugc xem la sy khuyeén nghi mua hay béan c SBT. TTC Bién Hoa s& khong chiu trach nhiém doi véi bat ky thiét hai nao phat sinh do st dung ndi dung trong bao céo nay dé dung vao muc dich dau tu.
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